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1. En setiembre, la construccion
acumula diecisiete meses al alza



En agosto, construccion fue el sector mas dinamico por tercer mes seguido

_9 2% -7.9%

2020

Fuente: INEI

PBI GLOBAL 'Y PBI CONSTRUCCION: 2020-2026
Periodo: AGOSTO

25.5%

12.0%

4.1%

2.0%
0 Bl 0.1%

Sin contar rebote de 2021, esta cifra es la méas alta desde
agosto 2012 (23.1%). Crecimiento del sector construccion
supero6 al del comercio (6.9%), electricidad, gas y agua (6.6%),
otros servicios (4.6%) y manufactura (4.2%). En contraste,
cayeron la pesca (-17.3%) y mineria e hidrocarburos (-5.5%).

10.3%

4.0% °:0% 3.29 3.6% 3.2%

-9.5%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

PBI Global ®mPBI Construccion
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Sector crece desde mayo 2025 y vuelve a hacerlo a ritmo de dos digitos

PBI GLOBALy PBI DE LA CONSTRUCCION: DICIEMBRE 2024— AGOSTO 2026
(Variacién mensual interanual)

15.5%
15.2%
12.0% 12.8%
10.3% 10.3%
9.6% 9.9% 000 2%
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2024 2025 2026

-e-PBIl Global -e-PBI Construccioén
La tasa de crecimiento es la cuarta mas alta en

lo que va del afo. PBI nacional sumo

veintinueve meses consecutivos en positivo

pero su tasa de crecimiento es la tercera mas
IEC#106 bajaen lo que va del afo

Fuente: INEI



Segiin CAPECO, PBI construccion habria crecido 7.4% en setiembre

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL PBI CONSTRUCCION: DICIEMBRE 2024— SETIEMBRE* 2026
(Variacion mensual interanual)

49.8%

Avance de obra publica habria experimentado
su peor resultado de los dltimos cuatro
meses. Consumo de cemento volveria a
crecer a ritmo de dos digitos, alcanzando su
mejor tasa de los dltimos 3 meses

23.8%

18.1% 17.9%
43.6% 3.9% :

1259 11.2% _ . 11.2% 11.6% 125% /011,20

7.7% LN\ 7.2% 6.4% SN 8.0% o 7.6%:,.+

9.1% ; 40/10. 0 5o
2 8.99 7.4%7 0% 4% -

3% Eh Sh o e : : :. | . . . . . : : : | | ::".. |

-4.2% -3.9% -4.2% -4.2% -3.9%
‘ Dic | Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Set ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dic | Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘ Ago ‘ Set
2024 2025 2026

—e—-Consumo de Cemento -e—Avance de Obras Publicas
Fuente: INEI hasta agosto 2026. * Estimacion CAPECO para setiembre 2026
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Excepto rebote post-COVID, sector obtiene tasa mas alta en ene — set desde 2013

PBI GLOBALy PBI DE LA CONSTRUCCION: ENERO-SETIEMBRE* 2020 - 2026
(Variacion mensual interanual)

Al cierre del noveno mes del afio, el consumo
de cemento habria aumentado 11.7% y la obra
publica 6.7%. Construccion es el sector que
mas habria crecido entre enero y setiembre

63.7%

. 5 60t 10.3%
1.8% 4.7% 070

-9.4%
-29.2%
Ene-Set Ene-Set Ene-Set Ene-Set Ene-Set Ene-Set Ene-Set*
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: INEI hasta agosto 2026. * Estimacién CAPECO para setiembre 2026
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Operaciones de empresas crecieron algo menos de lo esperado en 4°B26

VARIACION EN NIVEL DE OPERACIONES EN LAS EMPRESAS EXPECTATIVA DE VARIACION EN NIVEL DE OPERACIONES
DEL SECTOR CONSTRUCCION EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR CONSTRUCCION
(cuarto bimestre 2026 vs. cuarto bimestre 2025) (quinto bimestre 2026 vs. quinto bimestre 2025)
5 6ol 10.0%
o _ 83% 8.7% 9.2%
8.1% =<=eaoo__ — 6.6%
7.9% ———0 TTTeeeeel 7.8% =
0 ——
1% — 7.6% ——
7.3% ———
Med. Ago 26 Med. Oct 26 Total Infraestructura Edificadores Proveedores
=== Total Infraestructura Pero, en el quinto bimestre, aumentaria en casi un punto
—Edificadores —Proveedores porcentual ritmo de crecimiento. En ambos periodos, el

segmento de edificaciones lidera el crecimiento en el

. . nivel de operaciones de empresas encuestadas
Fuente: CAPECO, Encuesta de Expectativas Empresariales, octubre 2026
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Baja levemente estimado de CAPECO para crecimiento sectorial en 2026

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DEL PBI CONSTRUCCION 2018 - 2029

Hace dos meses, proyectaba un alza de 9.6%
al cierre de 2026. Por su parte, BBVA modifica
Su proyeccion para el 2026 de +7.5% a
+10.1% y para el 2027 de +5.7% a +8.1%

34.5%
9.5% gr5o, 10.1% 9.2% 8.1% 0
0 6.7% : 6.3% % 0 6.1% (4%
53% . o 3.0% 3.6% . 4.5% 5-5%
H — =
-7.8%
-13.9%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2026 2026 2026 2026 2027 2027 2027 2028 2029
BCRP MEF BBVA Macrocon CAPECO BCRP MEF BBVA MEF MEF

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, septiembre 2026] MEF — Marco Macroeconémico Multianual 2027 — 2030, septiembre 2026 | BBVA Research -
Situacion Per, octubre 2026 | Macroconsult, abril 2026| CAPECO - Encuesta de Expectativas, octubre 2026
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En los tres segmentos se reducen expectativas de crecimiento para el 2026

EXPECTATIVA DE VARIACION EN NIVEL DE OPERACIONES EN LAS
EMPRESAS DEL SECTOR CONSTRUCCION EN 2026 RESPECTO A 2025

0
11.0% 11.1%
10.6%
0,
9.4%__---------9'.6_/3____
,a" 9.0%  TTT==eaao.. 9.2%
72 9.1% —8.7%
7.6% L7 8.6% 8.2%
yat 8.1%
P 4
6.30/3,/
5.8%
5.5%
Med. Dic 25 Med. Feb 26 Med. Abr 26 Med. Jun 26 Med. Ago 26 Med. Oct 26
--= Total Infraestructura Edificadores ——Proveedores

Fuente: CAPECO, Encuesta de Expectativas Empresariales, octubre 2026
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Consultoras privadas son mas optimistas sobre inversion publica en 2026

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA 2018 — 2029

24.9%

7.7%
5.6%

-1.4%

-17.7%

2018 2019 2020 2021 2022

2.8%

2023

14.7%

2024

5.7%

g -~

2025

2026
BCRP

BBVA, modifica su proyeccion para el 2026 de
+2.5% a +3.5% y para el 2027 de +2.0% a +2.7%.
Sin embargo, tasas de crecimiento hasta el
2028 serian inferiores a las de 2024 y 2025

8.0%
3.5% 35% 3.7% 5 70, 40%
1.9% 1.6% :
0.0% = m
2026 2026 2026 2026 2027 2027 2027 2028 2029
MEF  Scotiabank BBVA BCP BCRP MEF BBVA MEF MEF

Fuente: BCRP — Reporte de inflacién, septiembre 2026 | MEF - Informe Marco Macroeconémico Multianual 2027-2030, septiembre 2026 | Scotiabank
— Proyecciones Estudios Economicos, diciembre 2025| BBVA Research - Situacion Per, octubre 2026 | BCP — Reporte Semanal, febrero 2026
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Segiin MEF, ejecucion de obra publica subio 8.1% en enero-setiembre 2026

EJECUCION DE INVERSION PUBLICA Enero-Setiembre de 2012 a 2026 (en millones de soles)

53.9% 55.8%
49.3% ’ ’

44.4% 0
40.7% ° 40.5% 40.2% 38.8% 26.9% 26 606 43.6%

38.0%
A ~— o

40,259
37,239
34,919
Ejecucion de municipalidades, regiones y gobierno central 15 339
o 0 0 0 i ’
aumentg 13.8/0, 12_.,2/0 y 0.2/9, respectlvam,er)te. Aun_que 28.158 15214
eficiencia en inversion es la mas alta desde ultimos quince 26,381 14,647
afnos, al cierre del afio quedarian sin ejecutarse S/ 18,500 MM 23,948
18,194 N
17,907 : 17,855 10,148
16,821 15839 16,030 16,396 10,214 8229 9,048
14,031 5109 5929 6 151 6,237 ;645 1 631 5,229
3,204 3862 3,984 3143 3118 7 3270 4,969 e
2,837 2,344 9.596 11,372 9.957 12,043 12,977 '

7,994
6,602 7,850 5304 6302 7128 8489 6,940 4318

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

, Local Regional Nacional Total
Fuente: MEF - Portal de Transparencia Economica
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Agua Segura acabaria de ejecutar su presupuesto al cierre de octubre 2026

EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE INVERSION PUBLICA DE LOS PRINCIPALES PROGRAMAS
Enero - Setiembre 2026 (miles de millones de soles)

3.64

PRONIS lo haria a mediados de noviembre, PRONIED
podria ejecutar todo su presupuesto al cierre del
2026. Los demas programas no terminarian de

2.90
249 2.4
invertir todos los recursos asignados para este afo
1. 391 45
0.54
046047041 (3633 0.370.37 0.28
. . . 0.23 017 928021016 02202013
ANIN PROVIAS PRONIS PNSU AGUA SEGURA ATU Sli PRONIED PNSR
uPIA PIM = Ejecucion %Ejec (Ejecucion /PIM)

Miles de millones

Fuente: MEF - Portal de Transparencia Economica
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BCR sigue siendo mas optimista sobre inversion privada para 2026

ESTIMACION DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION PRIVADA 2018 — 2029

37.4%

BBVA, modifica su proyeccién para el 2026
de +8.6% a +12.6% y para el 2027 de +8.0%
a+9.0% .

14.0% 12.6%

10.0% 10.5% 8 504 9.0%

I 6.5% 7.0% 5%
3.3% l
[ ]

45% 4.5%

0.4% .

-7.3%

-16.5%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2026 2026 2027 2027 2027 2028 2029
BCRP MEF BBVA BCRP MEF BBVA MEF MEF

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, septiembre 2026 | MEF - Informe Marco Macroeconémico Multianual 2027-2030, setiembre 2026 | BBVA
Research - Situacion Pert, octubre 2026
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Hasta setiembre, adjudicacion de OxI aument6 208% frente a 2025

ADJUDICACION DE PROYECTOS A TRAVES DE OXI 2015- 2026 ¥ (en millones de soles)

©
[EEN
al
(o]

De mantenerse el ritmo actual, se cerraria
el 2026 con adjudicaciones de Oxl por
casi S/ 12 mil 600 millones, un incremento
de 146% respecto al afio pasado

5,118
4,410

1,137
1,049 -

587 504 595
372 219 432

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Direccion de Inversiones Descentralizadas — Proinversion. (*) Al 22 setiembre del 2026
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Se mantiene perspectiva de inversion en nuevos proyectos para el 2026

EXPECTATIVAS DE LAS EMPRESAS DEL SECTOR CONSTRUCCEC’)N SOBRE LA VARIACION EN EL
NIVEL DE INVERSION EN NUEVOS PROYECTOS EN EL ANO 2026, RESPECTO AL 2025

17.4%

16.8% 17.2%
15.1% 14.3%
12.6%
0 9.7% 9.6%
87% -_?_4_/?.--——------------------_____9;1_0/_0 ---------------------------- 96%
—  5.0% 4.5% 4.7% 4.3%
. . . . )
3504 3.3%
Med. Dic 25 Med. Feb 26 Med. Abr 26 Med. Jun 26 Med. Ago 26 Med. Oct 26
-=-= Total Infraestructura Edificadores ——Proveedores

Expectativas de inversiOn en nuevos proyectos
inmobiliarios sigue siendo sensiblemente mayor que
las de los otros dos segmentos, tendencia que ha sido

Fuente: CAPECO, Encuesta de Expectativas Empresariales, octubre 2026 ) L _
consistente en las ultimas seis encuestas del IEC

IEG#106
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En agosto, inversion minera crecio +30 pp por séptimo mes consecutivo

INVERSION MINERA POR MES 2024-2026 (Variacion % respecto al mismo mes del afio previo)

Inversion en mineria acumulé quince 70.6%
meses ininterrumpidos al alza: en solo
dos oportunidades por debajo de 30%.

25.8%
16.7% 17.6%

7.9% //\\

-23.6%

-17.9%

Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago
24 24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26 26 26

Fuente: MINEM - Boletin estadistico minero, agosto 2026
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Inversion minera supero los US$ 4,800 millones entre enero y agosto ‘26
INVERSION MINERA ENERO — AGOSTO : 2020-2026 (Variacidén % interanual)

Inversion en sector minero marca
Su mayor expansion desde el enero-
agosto 2012, cuando creci6 43.9%

43.4%

17.4% 15.0%

11.3%

-19.5%

-27.8%

Ene-Ago 2020 Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2023 Ene-Ago 2024 Ene-Ago 2025 Ene-Ago 2026

Fuente: MINEM - Boletin estadistico minero agosto 2026
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Para cumplir estimado de BCR, inversion deberia bajar 39% en 3¢ cuatrim.

INVERSION MINERA (VAR. % ANUAL) 2019-2027

De mantenerse la tendencia presentada
entre enero y agosto 2026, la inversion
minera podria crecer 31.9% y superar
los US$ 8,200 millones

21.7%
0 20.3%
19.0% 16.8%

4.4%

-7.3% -8.5%

-25.1%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (BCRP) 2027 (BCRP)

Fuente: BCRP — Reporte de inflacion, setiembre 2026
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En set’25 — ago’26, se supero los 48 mil desembolsos de hipotecarios

NUMERO DE CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA DESEMBOLSADOS 2022 — 2026
(Periodo : Setiembre - Agosto)

48,445
11.9% ’
44,985 43281 el
4.20 9,951
13,396 34,378 34,935 9,546
8,953
13,097
14.1%
Set21-Ago22 Set22-Ago23 Set23-Ago24 Set24-Ago25 Set25-Ago26
®m Instituciones financieras Mivivienda Total sistema financiero

Desembolsos con recursos propios de las IFls
Fiente: SBS — MIVIVIENDA alc,an_zan su mejor resultado de ultimos cinco afios.
Créditos con dinero del FMV volvieron a aumentar,

pero fueron 25.7% inferiores a los de set21-ago22
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Monto de hipotecarios supero6 los S/18 mil millones en ultimos doce meses

MONTO DE CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA DESEMBOLSADOS 2022 — 2026 (en miles de soles)

(Periodo : Setiembre - Agosto)
12.3% 18,197,083

—p
16,200,775 1,846,422

14,829,246 1,754,050 5.3%
2,064,957 12,528,653
10,997,067 1,595,715
2,412,538 13.2%
e

Set21-Ago22 Set22-Ago23 Set23-Ago24 Set24-Ago25 Set25-Ago26

® Instituciones financieras Mivivienda Total sistema financiero

Respecto a inicio del quinquenio, total desembolsado
Fuente: SBS — MIVIVIENDA aumento 22.7%. En segmento financiado por IFls con sus
) recursos lo hizo en 28.0% y las operaciones bancadas por

el FMV aun es inferior en 10.6% respecto a set’21-ago’22
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En agosto 2026 se llegd a récord de desembolsos desde octubre 2021

NUMERO DE CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA DESEMBOLSADOS
(Periodo : agosto 2024 - agosto 2026)
4,310 4,280 4,331
4,006 3,907 4041 s ao8 39 3919 4,135 4,072 4,046
3,727 3,728 3,733 '
3,595 3,564 2 ang 3531 3624 3,671 3,701 861 774 g 1.100
3,340 3,348 833 822 11p 762 843 819

900 729 631 773 772 800 8o 889
895 16 795 692

2,768 1,230
334

Ago | Set | Oct | Nov | Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago | Set | Oct | Nov | Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago
2024 2025 2026
® Instituciones financieras Mivivienda Total sistema financiero

Respecto a agosto 2025 los desembolsos totales
Fuente: SBS — MIVIVIENDA aumentaron 17.0%, los de las IFls 11.4% y los de
Mivivienda 37.5%. Respecto al mes anterior, los
desembolsos totales aumentaron 7.0%, en segmento MV
IEC#106 lo hicieron en 34.3% y en el de las IFIS crecieron 0.1% 20



Operaciones de FMV subieron 21.7% en setiembre ‘26 vs. setiembre ‘25

DESEMBOLSO MENSUAL DE OPERACIONES HIPOTECARIAS CON RECURSOS DEL FONDO MIVIVIENDA SEGUN MODALIDAD
OCTUBRE 2023— SETIEMBRE 2026 (En nimero de créditos por mes)

1230
3C

1100

900 895
880 838 850
. 792 805

26 o 833 822
2 773 755 754 §581 2 2% 795 773 772 808

/ 729
717 716 & . 692
Ig 31 613 Se 1A 6
¥ 8 76 67

/]

1014
843 g19

I57 51I I I

52 82 4,

Oct|Nov|Dic |[Ene|Feb|Mar|Abr|May|Jun| Jul |Ago| Set |Oct|Nov|Dic [Ene|Feb|Mar|Abr|May|Jun| Jul |Ago| Set |Oct|Nov|Dic |[Ene|Feb|Mar|Abr|May|Jun| Jul |Ago| Set
2023 2024 2025

2026
= Nuevo Crédito MiVivienda Financiamiento complementario Techo Propio = CRC Total Créditos Mivivienda

CRC creci6 248%, mientras que TP se redujo 5.3% y NCMV en
Fuente: MIVIVIENDA 71.3% (su peor resultado de_ l’J|timO.S tr.es afios). Comparadas
con agosto 2026, las operaciones disminuyeron 7.8% en total,

6.5% en la CRC, 12.2% en Techo Propioy 12.1% en NCMV
IEG#106 21



En ultimos doce meses, 60.3% de operaciones del FMV corresponde a CRC

DISTRIBUCION DE LAS OPERACIONES HIPOTECARIAS FINANCIADAS POR EL FONDO MIVIVIENDA, SEGUN PRODUCTO
OCTUBRE 2023 — SETIEMBRE 2026 (en namero de créditos)

Colocaciones de CRC se multiplicaron por 5.4 en ultimos
6,020 6,070 doces meses y crecieron 82.8% en el crédito Techo

Propio. Por el contrario, desembolso de Mivivienda Verde

seredujo 66.2% vy el de Mivivienda Tradicional en 17.8%

6,106

2,592

Mivivienda Verde Mivivienda tradicional Financiamiento complementario CRC
Techo Propio

m Oct23 - Set24 Oct24 - Set25 m Oct25 - Set26

Fuente: Fondo Mivivienda S.A.
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En rango 5 de MV, 51.1% de ventas se financian con fondos de IFIs

ESTRUCTURA DE FINANCIAMENTO DE LA COMPRA DE VIVIENDAS
ENTRE ABRIL Y SETIEMBRE 2026

Mas de 496,200 soles (Vivienda
No Social)

12.9% 76.9%

Mayores de 367,600 hasta

496,200 soles (Vivienda tnica — 34.6% 10.3% 51.1%
CRC o Crédito Bancario)

Mayores a 248,300 hasta

367,600 soles (VIS - 54.0% 6.2% 33.1%
MIVIVIENDA)

De 69,900 Hasta 248,300 soles

(VIS - MIVIVIENDA) 10.6% 23.9%
Hasta 136,100 soles (VIS -
TECHO PROPIO) 18.7% 8.0% 41.4%
m Crédito hipotecario Mivivienda - FMV E Financiamiento de la misma inmobiliaria

Financiamiento de crédito hipotecario comercial Al contado

10.2%

4.1%

6.7%

3.6%

En otros rangos de Mivivienda, todavia los créditos
financiados por el FMV siguen siendo mayoritarios,
Fuente: CAPECO, Encuesta de Expectativas Empresariales, octubre 2026 mientras que en el segmento Techo Propio,

predomina la venta sin crédito hipotecario

IEG#106
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Operaciones del FMV podrian crecer al menos 13.6% en 2026

DESEMBOLSO ANUAL DE OPERACIONES HIPOTECARIAS CON RECURSOS DEL FONDO MIVIVIENDA
1999 - 2026 (en nimero de créditos)

13,164
Escenario 1 -------- Tendencia de los ultimos seis meses
Escenario 2 -------- Promedio de los ultimos cinco meses 11071
11.309 10,777
9,449
8,223 8,456 9,090
6,851 8,082
5,752
4,469
4,810
3,590
3,396
1410

13,507

12,871
12,224

11,481

210,862

0144 o347 4710403

9,157
8,362

7,101

Operaciones del FMV crecerian después de
tres afios a la baja. Pero, en el mejor de los
casos, las colocaciones estarian 19.6% por
debajo del récord alcanzado en 2022

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Fondo Mivivienda S.A.
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A setiembre 2026, 69.4% de los BFH corresponderia a modalidad CSP

BONOS FAMILIARES HABITACIONALES DESEMBOLSADOS POR MODALIDAD: 2008-2026*
(desembolso anual)

Si se mantiene tendencia hasta fin de afo, 53;;22256
. 50,405
desembolso de BFH podria disminuir en 107 48,444 48,405
24.6% en 2026 el de la modalidad CSP lo 45,164 22 45,987
haria en 26.9%) mientras que la de AVN se
iri 0
reduciriaen 18.9% 38,846 37.535
2,925 35,704
42,845 29,053 34,649
Zf ’7413625 25,379 34,871 50 146 27,359
' 23,914 46,467 ; 43,029 '
g 40,904 1,776 23,620
18,735
’ 17,500
549 405 34,344 19,872 18,993
22,866
12,494 20,492 20,421
9,288 12,833 4320 1) o7
772

m Adquisiciéon de Vivienda Nueva

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017

Fuente: Fondo Mivivienda * 2026 setiembre, CSP setiembre (estimado)

IEG#106

Construccion en Sitio Propio

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Mejoramiento de Vivienda TOTAL
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En ultimo trimestre, empleo sectorial en Lima continu6 tendencia al alza

VARIACION DE LA POBLACION EMPLEADA TOTAL Y DEL SECTOR CONSTRUCCION EN LIMA METROPOLITANA
(Trimestre mévil julio — agosto-setiembre 2026 respecto a igual periodo de afio anterior)

38.8%
24.1%
7.0%
- 4.2%
-23.9%-24.6%
2020 2021 2022

® Poblacion empleada total

Fuente: INEI

4.5%

-10.6%

2023

En este trimestre se crearon casi 26 mil nuevos
empleos respecto a igual periodo de 2025. En la
actividad economica total se dio trabajo a 339 mil
ochocientas personas mas, entre dichos periodos

9.8%
4.9% 3.9% 300 6.0% 6.2%
o = L]
2024 2025 2026

Poblacién empleada Construccién

IEG#106
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Empleo adecuado en el sector subi6 7.3% y subempleo lo hizo en 2.6%

POBLACION CON EMPLEO ADECUADO Y SUBEMPLEADA EN LA CONSTRUCCION EN LIMA METROPOLITANA
jul-ago-set 2024 a jul-ago-set 2026 (en miles de personas)

4577
4415 439.6 446.2 445.8 448.1 444.8 444.0
435.0 4217 428.8 4208 4225 417.9 4121 424.1 4245 426.9 432.0

406.0 409.2 406.7 3999
390.0 393.1 939 869 997 859 @825 96.0

90.2 92.0 :
99.2 791 1 742 79.9 4 975
86.4 76.1 26.1 936 884 94.4 88.4

804 /86 856

118.0 107.2

J-A-S A-S-O S-O-N O-N-D N-D-E D-E-F E-F-M F-M-A M-A-M A-M-J M-J-J J-J-A J-A-S

J-A-S A-S-O S-O-N O-N-D N-D-E D-E-F E-F-M F-M-A M-A-M A-M-J M-J-J J-J-A
25 25 26 26 26 26 26 26 26 26 26

24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25

®m Empleo adecuado Total subempleo

En comparacion con trimestre movil junio—
agosto de 2026, el empleo en Lima Metropolitana
Fuente: INEI - S
mente crecio 2.8%; el empleo adecuado crecio 4.0%,
mientras que subempleo bajé en 1.5%
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En setiembre, precios de materiales se aceleraron respecto a la inflacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR E INDICE DE PRECIOS DE MATERIALES DE CONSTRUCCION
Setiembre 2024 a Setiembre 2026

129.4 199 o 129.5

1284

12547 127.2

124.8 124.7 124.9
24.4 124.3 124.5 124.4 124.4 1943 124.4
125.3 125.3 125.2 124.9 125.0 124£.1,.P-*A

24.8
. 124.
122.7 192.6 122.7 122.9 1228 1288124, 124.3 1245 124 5 124 4 124.0

123.5 234

123.1
122.6 1224 122.4 122.3

2024 2025 2026

‘ Set ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dic | Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘Ago ‘ Set ‘ Oct ‘ Nov ‘ Dic | Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May ‘ Jun ‘ Jul ‘Ago ‘ Set
=o=[ndice de Precios de Materiales de Construccién indice de Precios al Consumidor (Lima Metropolitana)

Precios de materiales subieron 0.57%, mientras
que el IPC de Lima Metropolitana lo hizo en
Fuente: INEI 0.12%. Entre enero y setiembre, la inflacién
aumento 4.28% mientras el IPMC lo hizo en 3.90%
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Precio de ladrillo subi6 0.3% y el de acero en 0.1% en setiembre frente a agosto

EVOLUCION DE PRECIOS DE PRINCIPALES INSUMOS DE LA CONSTRUCCION EN LIMA METROPOLITANA
Setiembre 2024 — Setiembre 2026 (Indice Base: diciembre 2025 = 100)

Var % ultimos
12 meses
123.2 123.6
En el dltimo mes, loseta bajo 0.2%,
cemento en 0.1%, mano de obra
no presentoé variacion alguna

23.8%

119.6

1.4%

102.7 103.3
1.82. 102.6 103.2

103.2 103.2 103.1
100.0 1012 101.6 99.9 100.0 101.4 /101.4
15 00 100.3 01. 1000 : : : T 1014 1014 1014 -0.5%
0! 2987 998998 1001 1000 100.0 4000 T00F 99.9 998 99.7 997 99.5
5> Of . > 100.0 ot 100.3 ==
99.4 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 99.5 .
100.0 -5.0%
99.9
Set Oct Nov Dic

Ene Feb Mar  Abr May Jun Jul Ago  Set Oct  Nov Dic Ene Feb Mar  Abr
24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 25 25 25

May  Jun Jul Ago  Set

25 25 25 26 26 26 26 26 26 26 26 26

Acero =e—Ladrillos =e=Cemento =e—LoOSeta
Fuente: INEI

=e—=Mano Obra
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Precio de materiales creci6 algo mas de lo esperado en altimos seis meses

COMPARA'I:IVO ENTRE SITUACION ESPERADA Y REAL SOBRE COMPA,RATIVO ENTRE SITUACION ESPERADAY REAL ’SOBRE
VARIA,CION DE PRECIOS DE MATERIALES (EN SOLES) EN VARIACION DE PRECIOS DE VIVIENDAS (EN SOLES) EN ULTIMOS
ULTIMOS SEIS MESES (Abril — Setiembre 2026) SEIS MESES (Abril — Setiembre 2026)
4.6%
4.3% l 2.5% 2.5%

Med. Abr 26 Med. Oct 26 Med. Abr 26 Med. Oct 26

Precios de las viviendas, en cambio,
subieron en una proporcién similar a

Fuente: CAPECO, Encuesta de Expectativas Empresariales, octubre 2026 la esperada, en Gltimos seis meses
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Expectativas empresariales sobre economia bajan ligeramente en setiembre

INDICE DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES SOBRE LA ECONOMIA EN EL CORTO PLAZO
Setiembre 2024 — Setiembre 2026 2.1

68.1

o8 67.6

Sin embargo, expectativas
empresariales todavia se mantienen

64.8
en niveles significativamente altos 63.9 645

62.3

60.3 60.7 60.2

56.9 7.356 8

55.6 55.

54.6 54.4 55.5

51.8 51.7 0
51.2

46.2

“®-a 12 meses =@-a 3 meses

44.6

Ene‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May‘ Jun ‘ Jul ‘Ago‘ Set ‘ Oct ‘Nov‘ Dic |Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘May‘Jun ‘ Jul ‘Ago‘ Set
2025 2026

Set ‘ Oct ‘ Nov‘ Dic

Fuente: BCRP — Encuesta de Expectativas Empresariales
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En octubre, desaprobacion de presidenta Fujimori aumenta 1 p.p.

APROBACION DE LA GESTION DE KEIKO FUJIMORI COMO PRESIDENTA DE LA REPUBLICA

57%
48%
Q== ® 49%
42% -—® 40%
25% @
18% @=m
10%
Ago-26 Set-26 Oct-26

-o~-Aprueba =e=Desaprueba =@=No Precisa

Fuente: IPSOS / Peru21 — Opinién Publica Nacional, Urbana Rural, Octubre 2026
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Probabilidad de un Supernino en ultimo trimestre 2026 supera el 99%

Porcentaje de Probalidad

100

80

60

40

20

PROBABILIDADES ESTIMADAS DE LAS CONDICIONES CALIDAS 2026 - 2027

set-oct-nov oct-nov-dic nov-dic-en dic-en-feb en-feb-mar

® El Niflo muy fuerte 22,0 °C
El Niffo moderado1,0 °C < valor <1,5°C
® Condicion neutral —0,5 °C < valor < 0,5 °C

feb-mar-abr mar-abr-may abr-may-jun may-jun-jul

® E| Nifio fuerte 1,5 °C £ valor < 2,0 °C
El Nifio débil 0,5 °C < valor < 1,0 °C

Fuente: NOAA — Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica de Estados Unidos. Informe a octubre de 2026.
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Sector construccion supera expectativas de crecimiento a setiembre 2026

« Transcurridos los nueve primeros meses de 2026, REP
actividad constructora sigue creciendo a ritmo de
dos digitos, con cifas positivas todos los meses Gobierno elevara el déficit fiscala 2,4% en

2027 para inyectar S/18 mil millones y evital
un freno a la economia: {A donde destinara
mas dinero?

« Pero resultado de setiembre y leve reduccion de
expectativas empresariales hacen prever que se
moderara el crecimiento al cierre del afio

Déficit fiscal del SPNF (% del PBI)

* Principales razones son aumento de precios y de
tasas de interés, pero sobre todo, inminencia del
FEN severo.

 En el sector vivienda, desfinanciamiento de
subsidios podrian frustrar la recuperacion de
créditos concedidos con fondos de Mivivienda

« MEF ha planteado un ambicioso programa
contraciclico que incluye subsidios para MV y TP , ‘ 8
pero, aparentemente, empezaria el proximo ano El Gobierno modificaré la regla fiscal, que limita cuanto puede gastar

por encima de sus ingresos, para ampliar el déficit hasta el 2,4% del
* Sin embargo, no considera subsidios para PBI el préximo afio 2027. El MEF busca financiar bonos a familias,
reconstruccion de viviendas por efecto del FEN infraestructura y otras medidas frente a El Nifo.
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2. Vivienda de interés social para
reconstruir y para prevenir



El acceso a la vivienda se ha convertido en uno de
los problemas criticos en el mundo: y ya no solo
afecta a los paises de renta media o baja

Probleméatica es compleja, pero la principal razon es
la falta de una oferta que se sustente en la realidad
demografica y socio-econdémica de cada pais

En el Peru se necesitaran 3 millones 900 mil
viviendas en los proximos 20 afos para atender el
déficit de arrastre y la demanda de nuevos hogares

Cambios demograficos y de estilo de vida obligan a
reajustar politicas habitacionales. Hoy debemos
atender a los jovenes, pronto seran los ancianos

Se debe pasar de 60 mil a 250 mil viviendas
formales al afo: la Unica duda es saber en cuanto
tiempo se lograra llegar a ese ritmo de produccion

Producir vivienda es tarea del sector privado,
hacerla asequible exige el apoyo estatal

IEG#106

El gran reto de la vivienda adecuada y asequible

#71 Sol de Mexico

Miles de espaiioles mantienen campamento frente a la Puerta del Sol en
protesta por la vivienda

El Ayuntamiento y la Comunidad de Madrid han exigido al Gobierno de Espana
la disolucion "inmediata" de la protesta por motivos de seguridad
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Desde el Ayuntamiento se advierte de que la "falta de organizacion” entrafa un grave riesgo para una
hipotética evacuacion en caso de incidente. / Foto: Reuters
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El subsidio es indispensable para hacer efectiva la demanda de vivienda

 El subsidio cubre la brecha entre el costo de la
vivienda adecuada y la capacidad de pago de los P . 21
hogares. Varia segun condicion social y geografica €ru

« Ocho de cada diez demandantes de vivienda en Peru: El 85% de jovenes tiene empleo informal
nueS'[I’O paI'S I’eCIUIeI’e de un Clel’tO n|Ve| de SUbS|d|O Un 20.1%de7La poblacion -entre 15 y 24 afios de edad- es 'nini'. Es decir, ni estudia ni trabaja.

« En 2025, se asignaron 1,500 millones de soles para
subsidios de vivienda. Se necesitan quintuplicar esa
cifra para producir 250 mil viviendas por afio

* Pero este ano se asignaron 1,200 millones y para el
proximo se ha presupuestado menos de la mitad:
en lugar de acercarnos a la meta, retrocedemos

« Esta demostrado que inversion en subsidios
habitacionales regresa al Estado a través de
impuestos y menores gastos en servicios

El desempleo juvenil no es solo un problema en Europa o Estados Unidos, cuyas economias fueron

golpeadas por la crisis financiera reciente. En Latinoamérica, pese a su crecimiento econdmico, el

¢ Se debe aumentar recursos. PresupueStO 2027 13.9% de la poblacién que tiene entre 15 y 24 afios de edad est4 sin trabajo.
debe considerar también no menos de 1,500
millones para reconstruir viviendas por el FEN
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Se necesita reajustar la asignacion presupuestal.
Este afno el Estado dejara de invertir 18 mil millones
de soles y hay mas de 62 mil millones paralizados

Los recursos para subsidios habitacionales se han
venido ejecutando al 100% en udltimos cinco anos:
es la inversion estatal mas eficiente y rentable

En ambito del MVCS, se debe equilibrar
presupuesto de vivienda con el que se destina a
saneamiento: la informalidad sale muy cara

También se debe utilizar recursos del canon en
programas a cargo de gobiernos subnacionales

El uso de Oxl genera alivio temporal a la caja fiscal,
y también se gana eficiencia y calidad en ejecucion

Siendo una inversion que retorna al Estado,
endeudamiento del gobierno se paga solo
Pero hay que comenzar a atender nuevos

segmentos del mercado de vivienda

IEG#106

¢De donde obtener recursos adicionales para la vivienda de interés social?

Hay recursos por canon minero, pero no se ejecuta

En 20 afios, las transferencias del sector han sumado alrededor de 5/131,000 millones, pero no se han cerrado las brechas
en el pais.

El Pera ha logrado mantener una relativa estabilidad econémica, pese a la incertidumbre politicae
internacional, gracias en buena medida a la inversidn privada. Antes de la pandemia, la pobreza se
redujode 54.8% en 2001 a 20.2% en 2019. Hoy alcanza al 25.7% de la poblacién, pero el problema
yano radica en la falta de recursos, sino en la deficiente gestion de estos.
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En el Peru se estan generando nuevas necesidades
de desarrollo urbano a partir de mega-proyectos de
infraestructura

Ciudad Majes-Siguas en Arequipa, Parque Industrial
de Ancon, ZEE de Chancay y Puerto Corio, Valle
Sagrado, Tren de Cercanias Barranca — Ica...

Debe evitarse error cometido en Olmos, con la
construccion de la Ciudad Charles Sutton

Se debe partir de un Plan de Desarrollo Territorial y
de un Programa de Inversiones y Generacion de
Empleo en el area de influencia directa

Las inversiones en vivienda y DU deben
incorporarse al costo del megaproyecto y ejcutarse
simultaneamente al inicio de cada mega-proyecto

Si se emplea el mecanismo de Oxl con metas a
largo plazo, la inversion y el financiamiento podria
correr a cargo del operador del mega-proyecto

IEG#106

Vivienda asociada al desarrollo de nuevas ciudades

RPP

Mas alla del puerto: Corio, en Arequipa, sueiha
con una ciudad con aeropuerto, fabricas,
hoteles y viviendas
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La Ciudad-Puerto Coria proyecta hasta 150 mil indirectos, seqtin el Gobiernc Regional de Arequipa

El Gobierno Regional proyecta desarrollar alrededor de 34 mil
hectareas para albergar también un aeropuerto, zonas industriales,
fabricas, espacios logisticos, hoteles y viviendas. El plan apunta a
crear una nueva plataforma econdmica para el sur del pais, pero
buena parte de esa visidon todavia necesita inversiones concretas.
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La dinamica alcanzada por el sector de
agroexportacion, ha generado una importante
migracion de trabajadores que demandan vivienda

Municipalidades en donde se localizan estos
complejos agricolas no cuentan con recursos para
atender esta nueva demanda: informalidad aumenta

Alianza entre Iinmobiliarias y empresas agro-
exportadoras puede llenar este vacio de manera
eficiente y sostenible a traves de Oxl

Agroexportadoras aportan suelo y agua y organizan
la demanda de sus trabajadores

Proyectos deben considerar vivienda de alquiler,
porque la migracion definitiva no es automatica. Se
utilizarian subsidios para arrendamiento

También debe incorporarse al proyecto a hogares
residentes en area de influencia que no trabajan en
agroexportacion

IEG#106

Un nuevo modelo para la vivienda vinculada a la agro-exportacion

GESTION

Chavimochic: ordenan detener lotizacion de invasores
en area del proyecto

El gerente del proyecto especial de irrigacion, Jhon Cabrera, informé que han sido notificados de
una resolucion judicial referida a la oferta ilicita de terrenos en la zona de la obra.

Area de terreno en cuestion a nivel judicial ascendia a 46.2992 hectareas, indico el gerente de la
obra de irrigacion. Foto: Proyecto Especial Chavimochic.

El Proyecto Especial Chavimochic (PECH) informé que
han sido notificados de una resolucién judicial favorable
que ordena a un invasor de abstenerse a efectuar
lotizaciones en un area invadida de propiedad de la
irrigacién libertena. Asi lo sefial6 el gerente de la obra,
Jhon Cabrera, quien también inst6 a la ciudadania a no
dejarse sorprender por esa clase de ofertas de vivienda.
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Se necesita desarrollar intervenciones integrales en areas rurales

* Programas actuales de vivienda, servicios basicos y
equipamiento en areas rurales actuan
separadamente y tienen impacto limitado T T TR
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« En Cusco y Madre de Dios se han venido * ° ) S R

desarrollando algunos proyectos Techo Propio AVN
en alianza con comunidades campesinas
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« Comunidades campesinas aportan suelo y acceso
al agua asi como la organizacion de la poblacion

 Proyectos deben incluir mejoramiento de
capacidades productivas y equipamiento comunal

« Se deben combinar recursos de programas de
vivienda, saneamiento, energia y de fortalecimiento
productivo y comunal

Proyecto Inkaq Samanan - Comunidad Yanamayo, Ollantaytambo, Cusco

« En zonas alto-andinas con presencia de actividades Foto: AEC Contratistas
mineras, pueden desarrollarse proyectos via OxI

 En comunidades amazonicas, empresas de energia

podrian financiar proyectos a través de OxI
- IEC#106 a1




Modernizacion de programas de vivienda en barrios urbano-marginales

 Hoy, intervenciones de vivienda, mejoramiento
urbano, mitigacion de riesgos, generacion de
capacidades y fortalecimiento local son segregadas

« Experiencia exitosas (Colombia, p.ej ) se basan en
proyectos integrales en BUMs con componentes
fisicos, sociales, ambientales e institucionales

- En el tema de vivienda, se propone la
verticalizacion en el mismo barrio, mitigando riesgos
ambientales y generando espacios publicos

« Este nuevo modelo de CSP debe incluir
necesariamente otorgamiento de creditos y la
aplicacion de Derechos de Edificacion Transferibles

« Cementeras y grandes distribuidoras de materiales
consideran CSP en su estrategia comercial. Podrian
financiar proyectos integrales via Oxl

« También podrian financiar reconstruccion de
viviendas y obras urbanas en caso de desastres

Proyecto Juan Bobo — Medellin - Colombia
Foto: Empresa de Desarrollo Urbano - EDU
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Proyectos de formalizacion de viviendas + reforzamiento estructural

« El programa de reforzamiento estructural del MVCS
tiene muy pocos resultados. Un problema de base:
las viviendas no estan formalizadas

« Se debe actuar simultaneamente en formalizacion
de edificaciones y en fortalecer estructuras. Implica
utilizar bonos de formalizacion y de reforzamiento

« Através de SENCICO, se plantea una investigacion
para determinar el tamano del programa de
reforzamiento, su ubicacion geografica y tipologias

« Estudio se divide en dos etapas sucesivas: muestra
de 100 casos y programa piloto de 3,000 viviendas

* Primera etapa define tipologias y costos unitarios.
Segunda etapa incluye catastro de vivienda vy

CuantiﬁcaCién de demanda por érea geog réfica Intervencién de refozamiento estructural
Foto: Agencia Andina

« Luego de segunda etapa, se ajusta normativa de
programas y se define las metas de largo plazo.
Multilateral puede brindar apoyo técnico y financiero
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